「○○人壽○○○○○○保險」

結構型債券投資報酬與風險告知書   重點摘要

※請注意！若您對本保險所連結之結構型債券之內容與風險無法充分了解，請勿貿然連結本結構型債券。

※本結構型債券當中途申請提前贖回或身故時，將導致可領回的金額低於原始投資本金（在最壞情形下，領回金額甚至可能為零），或者根本無法進行贖回。
※本結構型債券需持有至到期為前提下，才能保證領回外幣投資本金達成保本的條件。
※本重點摘要僅摘錄「結構型債券投資報酬與風險告知書」部分重要內容，要保人仍應詳閱告知書所有詳細內容。

1、 結構型債券發行條件

（1） 計價幣別、債券類型及債券評等：○○幣 ○○○ Note○○級
（2） 年期：N年（YYYY/MM/DD ~ YYYY/MM/DD）

（3） 投資本金達成100%保本之各項條件：○○○○○、○○○○○‧‧‧

2、 主要費用：

（1） 契約附加費用率（保費費用率）：○○○○

（2） 發行機構付給保險公司之管銷費用與相關費用=投資本金的A% ~ B%

（3） 解約費用：○○○○（請參照本告知書第六點範例）

3、 要保人必須考量本結構型債券所提供之標的連結上檔潛力，本結構型債券於到期時，在未考慮匯率風險因素下，最低年化報酬率可達2.46％，但是否屬於有競爭力之報酬，應由要保人自行判斷。

四、主要投資風險

（1） 提前贖回之價格風險：○○○○（請參照本告知書第八點第(一)範例）

（2） 匯率風險：○○○○（請參照本告知書第八點第(三)項範例）

本結構型債券仍有信用風險（違約風險）、法律風險及○○風險等其他風險，詳細情形請詳閱「結構型債券投資報酬與風險告知書」。

	本人已充分了解上述本結構型債券之重點摘要說明，並將繼續詳閱「結構型債券投資報酬與風險告知書」之詳細內容。

此致

○○人壽保險股份有限公司（台灣分公司）

要保人簽章：

招攬人員簽章：

年  月  日




「○○人壽○○○○○○保險」

結構型債券投資報酬與風險告知書
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2、 結構型債券發行條件摘要：

（1） 發行機構：○○○○（Rating）

（2） 保證機構：○○○○（Rating）

（3） 計價幣別及債券類型：○○幣 ○○○○ Note

（4） 年期：N年（YYYY/MM/DD ~ YYYY/MM/DD）

（5） 連結標的資產（含權重）：○○○○（W1％）、○○○○（W2％）‧‧‧

（6） 投資本金達成100%保本之各項條件：○○○○○、○○○○○‧‧‧
（7） 其他各公司認為應揭露事項（建議可增列結構債券之金字塔風險等級分類，例如下圖）

[image: image2.png]



3、 結構型債券之價格分析：

（1） 投資本金=（所繳保險費－保單附加費用(L)－保險成本 (COI)）÷（發行幣別買入即期匯率）

（2） 發行機構付給保險公司之管銷費用與相關費用=投資本金的A% ~ B%（A<B）

（3） 本結構型債券之保本條件係以持有至到期為前提，中途贖回的市場流動性極為有限，要保人投保前應有心理準備，需一直持有至到期。要保人如申請提前贖回，將導致可領回的金額低於原始投資本金（在最壞情形下，領回金額甚至可能為零），或者根本無法進行贖回。
4、 投資報酬情境分析：（三或四建議擇一揭露）

情境（1）較佳情況：當股票市場於近二年表現不差,且連結個股之股價關聯性高時.

	年度Year
	最低股票報酬率

Worst Performance
	10%+100%×最低股票報酬率

10%+100%×Worst Performance
	當期配息率

Coupon
	累計配息率Cumulative Coupon 
	可否提前以面額贖回?

Can investors early redeem at par?

	1
	
	
	5.5%
	5.5%
	否

	2
	0%
	10.0%
	9.5%
	15.0%
	是

	3
	
	
	LIBOR rate
	15.0%+
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	是

	於上述情境下,本結構型債券於第2年即達成以面額提前贖回之條件,要保人於2年持有期間所獲得之累計配息率為15%,換算該2年期間的內部報酬率(IRR)為7.43%，但如要保人於債券到期前皆不申請提前贖回，其6年全期年化報酬率為3.46%。


----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

情境（2）一般情況：當股票市場於投資期間內有漲有跌,且連結個股之股價具一定程度之關聯性時.

	年度Year
	最低股票報酬率

Worst Performance
	10%+100%×最低股票報酬率

10%+100%×Worst Performance
	當期配息率

Coupon
	累計配息率Cumulative Coupon 
	可否提前以面額贖回?

Can investors early redeem at par?

	1
	
	
	5.5%
	5.5%
	否

	2
	-12%
	-2.0%
	1.0%
	6.5%
	否

	3
	0%
	10.0%
	8.5%
	15.0%
	是

	4
	
	
	LIBOR rate
	15.0%+
[image: image7.wmf]å

-

-

+

-

-

+

=

)

3

(

1

)

3

(

1

_

N

N

N

N

t

t

rate

LIBOR


	是

	5
	
	
	LIBOR rate
	15.0%+
[image: image8.wmf]å

+

-

-

+

-

-

+

=

1

)

3

(

1

)

3

(

1

_

N

N

N

N

t

t

rate

LIBOR


	是
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	於上述情境下,本結構型債券於第3年達成以面額提前贖回之條件,要保人於3年持有期間所獲得之累計配息率為15%,換算該3年期間的內部報酬率(IRR)為4.94%，但如要保人於債券到期前皆不申請提前贖回，其6年全期年化報酬率為3.19%。


----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

情境（3）最差情況：當股票市場長期處於空頭,或股票市場表現雖佳,但連結個股之股價關聯性極低時.

	年度Year
	最低股票報酬率

Worst Performance
	10%+100%×最低股票報酬率

10%+100%×Worst Performance
	當期配息率

Coupon
	累計配息率Cumulative Coupon 
	可否提前以面額贖回?

Can investors early redeem at par?

	1
	
	
	5.5%
	5.5%
	否

	2
	-12%
	-2.0%
	1.0%
	6.5%
	否

	3
	-15%
	-5.0%
	1.0%
	7.5%
	否

	4
	-9%
	1.0%
	1.0%
	8.5%
	否

	5
	-10%
	0.0%
	1.0%
	9.5%
	否

	6（N）
	-17%
	-7.0%*
	1.0%
	10.5%
	否

	於上述情境下,本結構型債券於存續期間內皆未能達成以面額提前贖回之條件,要保人於6年持有期間所獲得之累計配息率為10.5%,換算內部報酬率(IRR)為1.78%.


5、 歷史倒流測試：（本測試績效為過去經營成果，本公司不保證未來經營成果與此績效相同）
（1） 測試結果說明：

根據(2005-N-5)年至2005年歷史資料[結構型債券始自(2005-N-5)/9/1-(2005-N)/8/31，於（2005-N）/9/1-2005/8/31到期，共○○○○個（不得少於1000個）]數據做倒流測試，本結構型債券於N年存續期間內累計配息率到達目標配息率水準(15%)之機率達82.8%,未能於到期日(含)前到達目標配息率水準之機率為17.2%。

（2） 相關圖表：
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單一年度觸及目標配息率水準之機率

投資人提前以面額贖回之年複合報酬率

直至產品到期皆未能

觸及目標配息率之機

率

觸及目標配息率後，要保人於債券到期前皆不申請提前贖回之全期年化報酬率：

	全期年化報酬率級距
	機    率

	2.46%
	○○﹪

	2.46%~2.66%
	○○﹪

	2.66%~2.86%
	○○﹪

	2.86%~3.06%
	○○﹪

	3.06%~3.26%
	○○﹪

	3.26%~3.46%
	○○﹪


本結構型債券之配息多寡及是否能提前以面額贖回係決定於一籃子股票之最低報酬率，一般而言，當股票市場偏向多頭時，要保人可提前以面額贖回之機率將升高；反之，當股票市場偏向空頭或連結股票間之關聯性(correlation)低時，要保人可提前以面額贖回之機率將降低甚或為零。

（3） 上述「全期年化報酬率」係以第二點定義之「投資本金」為計算基礎。

備註：1.倒流測試須清楚載明所有假設。
      2.免責聲明（例如：以上範例結果僅供參考，實際操作可能會有不同結果）。
6、 被保險人身故之處理：

依各公司商品條款內容揭露。

範例：

當被保險人身故時，假設身故當時保險金額為300萬元，受益人申請後翌日保單帳戶價值為100萬元，則

(1) 投保甲型者：本公司按保險金額及保單帳戶價值兩者之較大值，給付身故保險金300萬元(=Max{300萬元, 100萬元})。
(2) 投保乙型者：本公司按保險金額及保單帳戶價值兩者之總和，給付身故保險金400萬元(=300萬元+100萬元)。
7、 保單提前解約之費用率表：

依各公司保單條款內容揭露

範例：

以所繳基本保險費為每年10,000元，且無繳交增額保險費之情形為例：

	保單年度
	1
	2
	3
	‧‧‧
	6(M)

	基本保費費用率
	85%
	50%
	30%
	‧‧‧
	10%

	解約費用率
	6%
	5%
	4%
	‧‧‧
	1%


註： M為解約費用扣除年限。

計算釋例：

假設淨投資本金之年報酬率為5％，則：
第1保單年度末解約時之解約金計算方式：

（1）淨投資本金=基本保險費－基本保費費用=10,000-10,000×85％=1,500元

（2）第1保單年度之年末保單帳戶價值=1,500×(1+5％)=1,575元

（3）扣除解約費用後之可領回解約金=1,575×(1-6％)
[image: image11.wmf]@

1,481元
第2保單年度末解約時之解約金計算方式：

（1） 第2保單年度之年初保單帳戶價值=第1保單年度之年末保單帳戶價值+第2保單年度投入之淨投資本金=1,575+10,000-10,000×50％=6,575元

（2）第2保單年度之年末保單帳戶價值=6,575×(1+5%)
[image: image12.wmf]@

6,904元

（3）扣除解約費用後之可領回解約金=6,904×(1-5％)
[image: image13.wmf]@

6,559元

第3保單年度以後解約時之解約金計算，亦依相同方法類推計算。
備註：解約金之計算須依實際次級市場價格的變動作反映。（在最壞情形下，解約金領回金額甚至可能為零）

8、 本結構型債券之全期年化報酬率係根據其「每年最低保證配息及到期保本比率」所計算，亦為要保人參與本債券投資可獲得之「最低保證收益率」，除此之外，要保人必須考量本結構型債券所提供之標的連結上檔潛力，本結構型債券於到期時，在未考慮匯率風險因素下，最低年化報酬率可達2.46％，但是否屬於有競爭力之報酬，應由要保人自行判斷。
9、 本結構型債券之投資風險：
（1） 提前贖回之價格風險：○○○○‧‧‧

（2） 信用風險：○○○○‧‧‧

（3） 匯率風險：○○○○‧‧‧

（4） 法律風險：○○○○‧‧‧

（5） ○○風險：○○○○‧‧‧（由各公司依所連結結構型債券之特殊性自行增列）


（本投資報酬與風險告知書一式兩份，一份由保險公司留存備查，一份交由要保人存執）
請注意！若您對以下的結構型債券投資報酬與風險介紹內容無法充分了解，建請洽詢專業人員為您解說，以使您能作出適合您自身的投資決定，否則不宜貿然購買本投資型保單。


本告知書並非保險商品說明書，有關保險計畫及投資標的之詳細說明，請務必詳閱「○○人壽○○○○○○保險」商品說明書第○頁至第○頁。如有任何疑問，歡迎洽詢：0800-XXX-XXX或至本公司網頁（www.XXX.com.tw）瀏覽相關資訊。


本告知書係由○○人壽保險股份有限公司（台灣分公司）製作發送，○○人壽對本告知書的發送與內容介紹負完全責任。














3.46%





3.19%





2.94%





2.69%





觸及目標配息率後，要保人於債券到期前皆不申請提前贖回之全期年化報酬率





本人已收到  貴公司交付之投資報酬與風險告知書，並經招攬人員○○○君解說，本人已充分了解上述投資報酬之各種情境模擬及所有可能之後果，並同意投資連結本結構型債券，絕無異議。


此致


○○人壽保險股份有限公司（台灣分公司）


要保人簽章：





招攬人員簽章：


年  月  日





內部報酬率








範本二


（有配息設計）
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